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下周观点：预计现货价格整体上涨，幅度 10-30 元。
螺纹 2510 合约支撑：3140，压力：3250；

热卷 2510 合约支撑：3300，压力：3440；

铁矿 2509 合约支撑：760， 压力：820；

焦煤 2509 合约支撑：900，压力：1000；

焦炭 2509 合约支撑：1500，压力：1600；

核心观点：

本周市场先跌后涨，整体继续上涨突破，现货明显补涨，市场成交小幅好转，

周五快速拉涨后有“恐高”心态，有价无市。目前已经到了 4月份跳空缺口的位

置，上方压力明显加大，回调后仍然有上涨空间，行情依然处于上涨趋势中。海

外宏观方面，9月美联储降息概率提升，有望迎来货币宽松阶段；国内宏观，“反

内卷”持续发酵，工信部又提到“钢铁、建材”十大重点行业稳增长工作方案即

将出台，推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能。从中长期看利好钢

铁行业。产业端，钢材库存在淡季依然在去库，现阶段供需矛盾不大，关注减产

进度；铁矿库存处于低位，基本面相对健康，但不宜再追涨，短期面临回调压力。

从宏观和产业看，预计下周现货价格整体延续上涨。

操作策略：高库存兑现为主；回调继续拿货，低多思路为主。

1、钢贸商：逢回调拿货，保持3成左右库存，冲高兑现；高库存以兑现为主。

2、投机商：逢回调可以拿货，快进快出。

3、加工及终端企业：建立中长期的常备库存+滚动库存，可增加到2周左右。
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一、行情回顾

1.1 本周钢材市场波动幅度5—49元

本周钢材主流产品全面上涨，根据中钢网资讯研究院大数据中心统计，截止

7月19日，螺纹钢周涨25元/吨、热轧板卷周涨49元/吨、普中板周涨19元/吨、带

钢周涨45元/吨。

图1 周度价格变化表

来源：中钢网资讯研究院

市场本周跟前一周节奏一样，也是头两天先调整后几天大涨，整体现货重心

继续上移，宏观情绪转暖，特别是下周政治局会议预期的炒作和钢铁行业反内卷

的推进，使得现货市场信心全面回升，另外，美国的稳定币法案，也提升了全球

大宗商品估值的预期，整体上看宏观情绪依然较好，市场继续加速上冲，但淡季

下游需求的承接能力依然需要继续观察，在经历连续上冲后，预计下周容易出现
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调整压力，要多注意兑现利润，尽可能滚动轮库操作，下周预计整体上依然会震

荡偏强一些。

二、钢材供需基本面分析

2.1供给面逻辑分析

供应端，247家钢厂高炉开工率83.46%，环比上周增加0.31个百分点，同比

去年增加0.83个百分点 ；高炉炼铁产能利用率90.89%，环比上周增加0.99个百

分点 ，同比去年增加1.27个百分点；钢厂盈利率60.17%，环比上周增加0.43个

百分点，同比去年增加28.14个百分点；日均铁水产量 242.44万吨，环比上周增

加2.63万吨，同比去年增加2.78万吨。钢厂减产伴随着复产，在高利润驱动下，

难以大面积减产。

图2 五大材库存变化情况

从钢材产量和库存来看，五大材产量868.19万吨减少4.53万吨，钢厂库存减

少10.02万吨至415.55万吨，社会库存增加8.1万吨至922.11万吨，总库存延续下

降1.92万吨至1337.66万吨，产量延续下降，厂库向社库转移，总库存继续下降，

基本面矛盾不大，预计下周产量稳中小增加。

图3 五大材库存及周环比变化情况
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来源：中钢网资讯研究院

2.2 需求面逻辑分析

近期需求端呈弱平衡态势，季节性特征较显著，累库速度虽慢于往年，但需

求回升动力不足。7月高温多雨持续压制建材需求，但钢结构企业因新能源领域

支撑，新增订单环比增长 28.09%。本周基本面看五大材库存微降，现货方面呈上

涨态势；从资金落实节奏看，本期资金到位率环比微降。从数据看，表观消费为

870.11 万吨，周环比下降 0.34%，表观需求下降符合淡季特点，然降幅缩窄对钢

价有支撑。截至 7 月 15 日，样本建筑工地资金到位率为 58.89%，周环比下降 0.09

个百分点。其中，非房建项目资金到位率为 60.37%，周环比下降 0.09 个百分点；

房建项目资金到位率为 51.68%，周环比下降 0.08 个百分点。综合：钢铁需求端

国内韧性存在，加之库存连续下降未累库对钢市有支撑，预计短期钢价将持高运

行为主。
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政策面，1、备受关注的美国稳定币法案轻松通过众议院投票，距离正式生

效只差特朗普的签字，美联储密集发声释放“鹰派”信号。对于美联储降息存不

稳定性，预计情绪有反复。2、美国 6月 PPI 年率录得 2.3%，为 2024 年 9 月以来

新低，市场预期为 2.5%。美国生产端通胀压力呈温和态势，企业至少在吸收部分

因进口关税上调带来的成本，预计降息 9 月概率大。3、6 月末，M2 余额同比增

长 8.3%。上半年人民币贷款增加 12.92 万亿元。6 月中国金融数据较好，社会融

资规模和新增人民币贷款均超预期，M1 和 M2 增速上升，显示金融对实体经济支

持力度加大，利好。4、中共住房和城乡建设部党组召开会议，强调把城市更新

摆在突出位置，统筹实施好一系列民生工程、安全工程、发展工程；加快构建房

地产发展新模式，稳步推进城中村和危旧房改造，增内需利好。5、工业和信息

化部总工程师谢少锋在 7 月 18 日国新办新闻发布会上表示，实施新一轮钢铁、

有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案，推动重点行业着力调结

构、优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在近期陆续发布，利好。综合看，

关税不稳定性存在；国内利好政策对钢价有提振，后续关注政策减产的落地情况

及重要会议结果。

图 4 螺纹表观需求和建材成交变化走势图
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来源：中钢网资讯研究院

需求端成交来看，当前钢铁表现整体较为疲软，受季节性因素和下游行业

需求变化影响，不同品种和区域有所差异，成交量多以刚需为主，且淡季下需求

尚未出现实质性回暖，政策利好传导至实际需求仍需时间。周内建材日成交量整

体显弱，日均出货量 10万吨以下，钢价上涨虽短时放量，但整体需求依旧不佳，

下游按需采购。截止 7月 17 日，唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存 111.62 万

吨，周环比增加明显，较去年同期增 1.53%；下游型材开工率在 33.9%，周环比

降 3.39%，下游型材开工下降对钢坯支撑显弱，但整体看钢坯基本面矛盾并不明

显。综合：国内成材成交显弱，海外不稳定因素存在，但最近走策预期逻辑，预

计下周钢市仍存有上涨的动力，建议获利分次兑现。

三、经营建议

一、宏观分析：国际上，美通过了稳定币法案这意味着变相的增加美元供应量，

利好大宗商品估值，另外一点，特朗普再催美联储要尽早降息，这些都增加了宏

观上的利好情绪释放。国内，钢铁行业和工信部都在提“反内卷”，对市场信心

提振明显，叠加季节性迎峰度夏支撑动力煤需求，带动焦煤持续低位反弹，前期

低估值的大宗商品纷纷跟涨，对钢市信心也有明显带动。整体上，宏观情绪继续

稳中向好，但当下多是宏观预期和消息炒作主导，真实的供需面依然没有太大矛

盾和指引，淡季特征还在，后期要重点关注反内卷和供给侧改革等内容带来的持

续影响。

二、盘面分析：本周盘面一路震荡上涨，走势表现不错，短期技术面上破位上涨

形态明显，盘面预计还有上冲动能，下周重点关注上方 3250-3270 区间的突破情
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况，但是要注意继续逐步兑现利润，开始滚动着往上操作，预计下周整体略偏强

一些。螺纹 2510 合约支撑：3140，压力：3250；热卷 2510 合约支撑：3300，压

力：3440；铁矿石 2509 合约支撑：760，压力：820；焦煤 2509 支撑：900，压

力：1000；焦炭 2509 合约支撑：1500，压力：1600。

下周观点：预计现货价格整体上涨，幅度 10-30 元。
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下周观点：预计价格整体略偏弱，幅度 10-30 元左右。
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