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下周观点：预计整体偏弱，幅度 10-20 元。
螺纹 2510 合约支撑：2940，压力：3040；

热卷 2510 合约支撑：3060，压力：3150；

铁矿 2509 合约支撑：690， 压力：715；

焦煤 2509 合约支撑：750，压力：830；

焦炭 2509 合约支撑：1330，压力：1430；

核心观点：

本周现货市场整体偏弱，成交一般，盘面重心小幅上移。短期钢价处于区间

调整，大周期（6-7 月）处于底部区域，不必过度悲观，在操作上多做波段，没

有明显的趋势。美联储公布会议结果，利率维持不变，点阵图及鲍威尔讲话年内

降息两次情绪中性，但 2026 年预计降息一次；伊以战争升温不确定性仍大，情

绪偏中性。产业端，铁水产量增加 0.57 万吨至 242.18 万吨，对铁矿有支撑，对

钢价有抑制；双焦窄幅调整，重心小幅上移，短期受中东事件影响；五大材延续

去库，中厚板延续累库；需求端，建材和中厚板表需延续回落，线材、热轧、冷

轧表需小幅回升，品种走势略有分化，目前供需矛盾并未激化，继续收缩基差，

现货弱于盘面，跟涨力度不足。从宏观和产业看，预计下周现货整体偏弱。

操作策略：逢低拿货，冲高及时兑现，滚动操作。

1、钢贸商：低库维持1-3成左右，反弹获利兑现，回调按需补，中长期正常操作，

或逢低分次少拿；

2、投机商：观望或快进快出；

3、加工及终端企业：满足订单使用周期7-10天左右，回调可以分批拿。
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一、行情回顾

1.1 本周钢材市场波动幅度-35—10元

本周钢材主流产品涨跌互现，根据中钢网资讯研究院大数据中心统计，截止

6月20日，螺纹钢周跌4元/吨、热轧板卷周涨8元/吨、普中板周跌26元/吨、带钢

周涨10元/吨。

图1 周度价格变化表

来源：中钢网资讯研究院

市场本周小范围横盘震荡，整体小幅上移，观望情绪较重，现货也是涨跌互

现，分化明显。受中东局势升级影响，市场对于未来几天美国是否会下场分歧很

大，以色列和伊朗有爆发全面战争冲突的风险，一旦局势彻底失控，油价带来的

通胀压力会带动整个大宗商品偏强运行；但本周铁水数据依然高达242.18万吨左

右，还增加了0.58万吨，市场的供应端依然维持在高位，五大材暂时还维持去库，
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但预计七月份会出现拐点，这个始终对市场有一定压力，产业逻辑依然缺少明显

的驱动力。盘面短期反弹节奏中，行情下周有可能在资金面和宏观情绪支撑下先

上冲后回落，节奏上暂时先预防风险为主，整体震荡偏弱一些，可快进快出做波

段。

图2 五大材库存变化情况

二、钢材供需基本面分析

2.1供给面逻辑分析

库存上看，247家钢厂高炉开工率83.82%，环比上周增加0.41个百分点，同

比去年增加1.01个百分点；高炉炼铁产能利用率90.79%，环比上周增加0.21个百

分点，同比去年增加1.03个百分点；钢厂盈利率59.31%，环比上周增加0.87个百

分点，同比去年增加7.36个百分点；日均铁水产量242.18万吨，环比上周增加0.57

万吨，同比去年增加2.24万吨；从五大品种的数据来看，整体上高炉开工率和盈

利率都偏高，铁水产量不降反增，基本面矛盾还在缓慢累积，但今年库存压力尚

未显现，实际矛盾并不突出。短期看，产业端无明确驱动，高炉又没有主动减产，

仅电炉部分因亏损扩大出现了减产，这种情况下极易引发倒逼着钢厂主动减产控

产逻辑出现。进入下周，交易重心深入产业供需结构，应多关注成材供应和需求

变化及宏观政策带动资本对盘面的影响。

据中钢网调研统计数据，全国45个港口进口铁矿库存总量13894.16万吨，环
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比下降38.98万吨；日均疏港量313.56万吨，增12.31万吨；在港船舶数量93条，

增2条。全国47个港口进口铁矿库存总量14433.56万吨，环比下降69.58万吨；目

前铁水产量略有下降，6-7月是发运旺季，但是近期的中东冲突导致运费出现了

回升，支撑了铁矿的价格。当前钢市处在观望期，市场、下游观望情绪较浓，商

家普遍低库存运行。而钢厂挺价意愿较强。后期仍需关注下游需求情况及钢厂生

产情况。

图3 五大材库存及周环比变化情况

来源：中钢网资讯研究院

供应端，高铁水带来的供应压力依然不容小觑，加上钢市淡季，市场走货一

般，上游有效订单不足，导致心态普遍悲观，如果不能马上出现新的驱动因素支

撑，随着累库出现容易引发新一轮的供需失衡炒作。本周市场一度传出来唐山要
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进行环保限产消息，但时间仅有一周，预期影响有限，后边需要更多的控产消息

刺激，以及落地才能有效缓解高供应带来的压力。

2.2 需求面逻辑分析

现阶段钢铁需求端正经历从“规模扩张”向“结构升级”转型中，建筑用钢

需求持续收缩，加之淡季高温、多雨天气对户外施工形成压制，短期内这种情况

难以得到改善。本周基本面看五大材库存降幅有所增加，现货方面呈现窄幅调整

态势；从资金落实节奏看，本期资金到位率环比微增；从数据看，表观消费为

884.18 万吨，周环比增加 1.86%，表观需求有所好转，意味着需求任性存在。截

至 6月 17 日，样本建筑工地资金到位率为 59.05%，周环比上升 0.02 个百分点。

其中，非房建项目资金到位率为 60.97%，周环比下降 0.03 个百分点；房建项目

资金到位率为 49.51%，周环比上升 0.32 个百分点。综合：本周钢材表需增加，

市场刚需存在，对钢市想要进步上涨压力仍较大，预计短期区间调整为主。

政策面，1、伊朗以色列战争持续，以色列国防部长称消灭哈梅内伊是此次

行动目标之一。特朗普与伊朗谈判“有很大”机会，其将在两周内决定是否攻击

伊朗，情绪谨慎。2、美联储 6 月议息连续第四次维持利率不变，点阵图显示今

年降息两次，但明年降息预期被削减至 1 次，中性看待。3、陆家嘴论坛，央行

行长宣布八项重磅金融开放举措，主要推进外汇期货，完善资本市场，激发市场

活力，有一定利好，但驱动不强。综合看，海外情绪中性，但关税风险未消除；

国内，利好政策对钢价驱动不明显，短期钢市上行仍承压。

图 3 螺纹表观需求和建材成交变化走势图
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来源：中钢网资讯研究院

需求端复苏仍需巩固，市场信心受挫，贸易商和终端用户的采购节奏偏于谨

慎，以保持低库存周转为主。周内建材日成交量整体显弱，日均出货量不足 10

万吨，整体成交有限，下游按需少量采购。截止 6 月 19 日，唐山主要仓库及港

口同口径钢坯库存 74.86 万吨，周环比增加，但较去年同期低 18.16%；下游型材

开工率在 54.24%，周环比增加 5.09%，下游型材开工上升对钢坯有支撑，钢坯供

应压力尚不大。整体看建筑行业需求持续收缩，基建投资增速也有限，下游行业

短期难以反转。综合：国内需求偏弱，海外不稳定因素存在，下周钢市预计上行

依旧承压。

三、经营建议

一、宏观分析：国际上，本周伊以全面冲突的风险增大，能源继续上涨，抬升了

整个大宗商品的估值，但对于美国接下来是否会下场参战分歧很大，这也激发了

明显的观望情绪。美联储 6 月利率继续维持不变，老特和老鲍的相背而驰的节奏

还在延续，未来一旦美联储主席换届预计将开启新一轮降息步伐。短期看国内本

周会议较为清淡，陆家嘴会议主要是金融货币方向的内容，对钢价无太明显的影

响。整体上，宏观情绪较五月份有好转，但国内政策面关于钢铁的依然需要重点
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关注限产政策有没有扩大化，单山东区域是不够的。

二、盘面分析：本周盘面一路震荡小幅上涨，走势较为盘整，短期技术面上资金

面在走强，盘面有继续上冲动能，重点关注上方 3020 附近的突破情况，下周再

抓取小机会的同时，依然需要先预防风险为主，大趋势尚未确立反转，继续波段

思路应对，预计下周先强后弱，整体略偏弱一些，所以策略上，继续波段操作为

主，维持适量库存多滚动操作，同时关注上方 3020 重要压力位的突破情况。螺

纹 2510 合约支撑：2940，压力：3040；热卷 2510 合约支撑：3060，压力：3150；

铁矿石 2509 合约支撑：690，压力：715；焦炭 2509 合约支撑：1330，压力：1430；

焦煤 2509 支撑：750，压力：830。

下周观点：预计价格整体略偏弱，幅度 10-20 元左右。
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下周观点：预计价格整体略偏弱，幅度 10-30 元左右。
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