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下周观点：预计整体偏弱，幅度 10-20 元。
螺纹 2510 合约支撑：2930，压力：3030；

热卷 2510 合约支撑：3030，压力：3130；

铁矿 2509 合约支撑：690， 压力：715；

焦煤 2509 合约支撑：750，压力：830；

焦炭 2509 合约支撑：1300，压力：1430；

核心观点：

本周钢价先涨后跌，现货市场整体偏弱，成交一般。目前钢价处于区间调整，

大趋势依然偏弱，做波段操作，仍要有风险意识。美国商务部宣布将自 6 月 23

日起对多种钢制家用电器加征关税，情绪上利空钢材；美联储 6月议息会议将于

6月 17 日至 18 日举行，但 6 月降息的概率不大；另外 18-19 日国内陆家嘴论坛

预计对市场信心有所提振，可以重点关注。产业端，铁水产量 241.61 万吨，下

降缓慢，对铁矿有支撑，对钢价有抑制；双焦连续大跌后反弹，短期重心小幅上

移，大周期尚未确认反转；五大材去库收窄，板材类开始累库，尤其是冷轧；需

求端，表需延续回落，6 月份传统需求淡季，需求端没有更多亮点。从宏观和产

业看，预计钢价下周先强后弱，整体偏弱。

操作策略：低库存滚动操作，加工企业逢低拿货。

1、钢贸商：根据出货节奏库存1-3成滚动运行，反弹及时兑现，回调按需补，中

长期正常操作，或逢低少拿；

2、投机商：观望或快进快出；

3、加工及终端企业：满足订单使用周期7-10天即可，回调分次拿，控制总量；
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一、行情回顾

1.1 本周钢材市场波动幅度-35—-4元

根据中钢网资讯研究院大数据中心统计，截止6月14日，螺纹钢周跌4元/吨、

热轧板卷周跌24元/吨、普中板周跌26元/吨、带钢周跌16元/吨。

图1 周度价格变化表

来源：中钢网资讯研究院

市场本周小幅反弹后回落，整体上震荡偏弱一些，现货小幅下跌。中美贸易

谈判利多市场，但随后美方又对钢铁衍生产品加征关税利空市场，但周五市场突

发消息，以色列和伊朗有爆发全面战争冲突的风险，受此影响原油暴涨，带动整

个化工能源系列产品估值大幅抬升，也对黑色带来了一定的提振；但本周铁水数

据依然高达241.61万吨左右，仅下降0.19万吨，市场的供应端依然维持在高位，

五大材去库数据也下降到了9.25万吨，整体看供需矛盾缓慢回升，这个始终对市

场有一定压力，产业逻辑依然缺少明显的驱动力。但也需注意下周18号陆家嘴会

议，17号美国议息会议，这些都对未来的宏观有重大影响，盘面短期反弹节奏中，

行情下周有可能在资金面和宏观情绪支撑下先上冲后回落，节奏上暂时先预防风
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险为主，整体震荡偏弱一些，可快进快出做波段。

图2 五大材库存变化情况

二、钢材供需基本面分析

2.1供给面逻辑分析

库存上看，本周五大材总库存 1354.56 万吨，环比下降 9.25 万吨，厂库周

环比下降 5.72 万吨，社库周环比下降 3.53 万吨，进入中旬，淡季影响加深，五

大材去库速度明显放缓，同时，钢厂产量快速下滑，表明终端需求持续收缩的事

实；五大材表需周环比下降 14.07 万吨至 868.1 万吨，降幅进一步收窄，其中，

板建同步收缩。总的来看，五大材整体延续供需双降态势，基本面矛盾累积加深，

目前已然反馈至现货端，暗降、低价成交时有发生。短期来看，钢厂利润尚可，

钢厂生产积极性良好，铁水维持在 240 万吨之上，个别盈利较差的品种已有转产

迹象，进入下周，市场交易焦点仍集中于产业端，关注地缘政治影响及钢厂利润

变化。

原料方面，247 家钢厂高炉开工率 83.41%，环比下降 0.15 个百分点，同比

去年增加 1.36 个百分点；高炉炼铁产能利用率 90.58%，环比上周下降 0.07 个百

分点，同比去年增加 1.05 个百分点；钢厂盈利率 58.44%，环比上周下降 0.43

个百分点，同比去年增加 8.66 个百分点；日均铁水产量 241.61 万吨，环比上周

下降 0.19 万吨，同比去年增加 2.3 万吨。
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据中钢网调研统计数据，全国47个港口进口铁矿库存总量为14503.14万吨，

环比增加 102.83 万吨。此外，根据其他数据，全国 45港进口铁矿库存总量在 2025

年 6 月 5 日至 6 月 12 日期间为 13933.14 万吨，环比增加 106.45 万吨。目前，

铁矿供给压力逐步显现，海外发运及到港持续回升，铁水连续 5 周回落，虽降幅

放慢，但库存已有累库迹象，而基差的走弱，也表明现货支撑不断下行。

总的来看，当前钢市仍处于震荡观察期，市场、终端观望情绪浓厚，盘面波

动明显降低，钢价明稳暗将，不过，短期来看，原料端的阶段企稳，给到了钢材

成本支撑，然而，“淡季”的背景下，钢市供需面不断转弱，易跌难涨的态势短

期难以改善，后续还需重点关注钢厂利润变化。

2.2 需求面逻辑分析

当前钢铁行业处于传统需求淡季，高温、多雨天气对户外施工形成直接压制，

预计短期内这种情况难以得到根本性改善。本周基本面看五大材库存降幅有所增

加，表需继续下降，现货方面呈现区间调整走势；从资金落实节奏看，本期资金

到位率环比下降；从数据看：表观消费为 868.1 万吨，周环比下降 1.59%，表观

需求走弱，意味着需求表现较差。截至 6 月 10 日，样本建筑工地资金到位率为

59.03%，周环比下降 0.10 个百分点。其中，非房建项目资金到位率为 61%，周环

比下降 0.01 个百分点；房建项目资金到位率为 49.19%，周环比下降 0.66 个百分

点。综合：本周钢材表需继续下降，市场刚需不足，对钢市的上涨形成一定压力，

钢市短期弱势格局难改。

政策面，1、中美经贸磋商达成初步框架，但棘手问题未解决，且特总统反

复不定，情绪仍显谨慎；美国商务部宣布将自 6 月 23 日起对多种钢制家用电器
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加征关税，市场仍有担忧情绪。2、以色列和伊朗战争引起能源板块暴涨，对焦

煤有支撑，继而带动成材板块。3、中国对 53个非洲建交国实施 100%税目产品零

关税，利好持续，但目前整体驱动不强。4.国家发改委：预计今年支持社会事业

的中央预算内投资规模将比“十三五”末提高 30%以上，利好持续。综合看，海

外利空情绪有所缓和，但关税影响还在，风险未消除；国内利好政策存在，但对

钢价驱动不明显，短期钢市上行有压力。

图 3 螺纹表观需求和建材成交变化走势图

来源：中钢网资讯研究院

需求端呈现淡季特征主导、政策与成本博弈加剧的格局，市场对后市普遍预

期不强，存有进一步下探的可能，整体交易情绪谨慎，保持低库存周转为主。周

内建材日成交量周环比走弱，日均出货量不足 10 万吨，整体成交不佳，下游多

按需少量采购。截止周四，唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存 59.36 万吨，周

环比变化不大，较去年同期低 49.19%；下游型材开工率在 49.19%，周环比增加

5.08%，下游型材开工上升对钢坯有利好支撑，钢坯供应压力不大。整体看短期

需求受季节影响环比走弱，基建投资增速也有限，下游行业状况短期难以好转。

综合：国内需求有走弱趋势，下周钢市预计区间内调整为主，上行压力仍较大。
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三、经营建议

一、宏观分析：国际上，本周以伊全面冲突的风险增大，能源大涨，抬升了整个

大宗商品的估值，下周陆续将会有一些重要的会议推进，值得重点关注，首先是

美联储的 6 月议息会议将于 2025 年 6 月 17 日至 18 日举行，另外陆家嘴论坛将

于 2025 年 6 月 18 日至 19 日召开。短期看国内本周会议较为清淡，下周明显增

多，国际上主要是能源价格未来看涨预期强烈。整体上，宏观情绪较五月份有好

转，但国内政策面关于钢铁的依然需要重点关注限产政策有没有扩大化，单山东

区域是不够的。

二、盘面分析：本周盘面下跌后反弹，走势窄幅波动，短期技术面上在走强，盘

面有继续上冲动能，重点关注上方 3020 附近的突破情况，下周再抓取小机会的

同时，依然需要先预防风险为主，大趋势尚未确立反转，继续波段思路应对，预

计下周先强后弱，整体略偏弱一些，所以策略上，继续波段操作为主，维持适量

库存多滚动操作，同时关注上方重要压力 3020 压力位突破情况。螺纹 2510 合约

支撑：2930，压力：3030；热卷 2510 合约支撑：3030，压力：3130；铁矿石 2509

合约支撑：690，压力：715；焦炭 2509 合约支撑：1300，压力：1430；焦煤 2509

支撑：750，压力：830。

下周观点：预计价格整体略偏弱，幅度 10-20 元左右。
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下周观点：预计价格整体略偏弱，幅度 10-30 元左右。
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